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1. Objetivo

A TAG Investimentos LTDA (“TAG Investimentos”), a TAG Capital LTDA (“TAG Capital”) e a TAG Consultoria de

Investimentos Ltda (“TAG Consultoria”,em conjunto com a TAG Investimento e TAG Capital, denominadas apenas
“TAG”) formalizam por meio desta Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo
e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (respectivamente, “Politica” e “PLD/FTP”)
as diretrizes, regras e premissas adotadas no processo de criagao e aplicagao da abordagem baseada em risco
(“ABR”) sob a 6tica de PLD/FTP, estabelecendo as diretrizes adotadas pela TAG para a prevencao, deteccao,
andlise e reporte de eventos suspeitos de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e financiamento
da proliferacdo de armas de destruicao em massa (‘LD/FTP”) e outras atividades suspeitas, visando ajudar a

TAG a identificar, monitorar e mitigar os riscos regulatérios e reputacionais associados a LD/FTP.

Ademais, esta Politica também estabelece os requisitos para o cadastramento de clientes e demais partes

aplicaveis, nos termos aqui previstos.

A prevencao da utilizacdo dos ativos e sistemas da TAG para fins ilicitos, tais como crimes de “lavagem de
dinheiro”, ocultagdo de bens e valores e financiamento ao terrorismo é dever de todos os colaboradores da TAG,
incluindo sécios, administradores, funcionarios e estagiarios da TAG.

2.  Embasamento normativo

Lein®9.613, de 03 de marc¢o de 1998, conforme alterada pela Lei n®12.683, de 09 de julho de
2012 (“Lei n® 9.613");

Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme
alterada (“Resolucao CYM 507);

Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 217)
Resolucdo da CVM n° 19, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucao CYM19”);
Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 1757);

Oficios e delibera¢des da CVM a respeito das matérias aqui tratadas; e

Guia PLD/FTP da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Guia
Anbima” e “Anbima”).

2.1 Interpretacao e Aplicabilidade

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se expressamente disposto de

forma contréria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o significado atribuido na Resolucao CVM 175;
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(b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento
abrangem os anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na Resolugdo CVM 175; e (d) as referéncias

as Classes abrangem os Fundos ainda ndo adaptados a Resolucao CVM 175.

As disposi¢des da Politica sdo aplicaveis aos Fundos constituidos apds o inicio da vigéncia da Resolucdo CVM 175
e aos Fundos constituidos previamente a esta data que ja tenham sido adaptados as regras da referida
Resolucao. Com relagdo aos Fundos constituidos antes da entrada em vigor da Resolucdo CVM 175, a TAG e 0s
Fundos permanecerao observando as regras da Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme

alterada (“Instrucdo CVM 555”), e de outras instrugdes aplicaveis as diferentes categorias de Fundos sob gestao,

especialmente, no que diz respeito as responsabilidades e atribuicdes da TAG, enquanto gestora da carteira dos

Fundos, até a data em que tais Fundos estejam adaptados as disposi¢des da Resolu¢ao CVM 175.

3. Principios Gerais

Ao assumir seu papel como gestora de recursos de terceiros e distribuidora das cotas de classes de fundos sob
sua gestdo, a TAG se compromete em atuar com toda a diligéncia, ética, respeito e transparéncia em todas as

atividades e governancga quanto a PLD/FTP.

4. Papéis e responsabilidades

O cumprimento das disposi¢des desta Politica é obrigacdo de todos os colaboradores da TAG, sendo detalhados

abaixo os papéis e as responsabilidades de cada departamento na difusdo e execucdo da governanga prevista:

4.1 Area de Riscos e Compliance

Compete a Area de Riscos e Compliance, sob supervisdo do Diretor de Riscos e Compliance, nomeado pela TAG

como responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas pela Resolucao CVM 50:

Assegurar a conformidade com a legislacdo vigente e seus novos normativos das diretrizes, politicas
€ manuais internos e processos que disciplinam e interagem com atividades de PLD/FTP;
Disseminar e atuar como multiplicador da cultura de combate aos crimes de LD/FTP;

Assegurar que a aceitagao de novos clientes esteja de acordo com o apetite de risco de LD/FTP da

TAG, no ambito que riscos altos tenham medidas de mitigacao estruturados;
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Instituir processos e procedimentos de identificacdo, monitoramento e analise de atividades

consideradas suspeitas as praticas de LD/FTP;

Implementar processos e procedimentos de monitoramento de midias relacionadas a LD/FTP e
verificar eventuais impactos ao escopo do negdcio da TAG bem como seus clientes;

Avaliar, sob a ética de PLD/FTP, novos produtos e servicos a serem comercializados pela TAG,;
Identificar e gerir o risco de LD/FTP, bem como aplicar e aprimorar os parametros de ABR;
Estabelecer controles internos a todos os riscos identificados;

Comunicar as autoridades situagdes de suspeita de LDTFP;

Comunicar aos 6rgaos reguladores e de supervisao situacdes de suspeita de LD/FTP e dar todo o
suporte necessario para a investigacao; e

Garantir o cumprimento, implementacao e manutencdo desta Politica.

A TAG nao poderéa restringir o acesso do Diretor de Riscos e Compliance a qualquer dado corporativo, mesmo

gue pautada em questdes de sigilo legal e/ou comercial, ou demais restri¢des legais, tais como eventos no

ambito da Lein®13.709, de 14 de agosto de 2018, ou decorrentes das proprias normas apliciveis a TAG relativas a

eventual necessidade de segregacao de atividades (chinese wall).

4.2 Alta Administracao

A Alta Administracdo da TAG, composta pelo Comité Executivo (“Alta Administracdo”), terd as seguintes

responsabilidades e deveres:

Aprovar a adequacdo da presente Politica, da avaliacdo interna de risco, assim como das regras,
dos procedimentos e dos controles internos da TAG no tocante a PLD/FTP;

Estar tempestivamente ciente dos riscos de conformidade relacionados a LD/FTP;

Assegurar que o Diretor de Riscos e Compliance tenha independéncia, autonomia e conhecimento
técnico suficiente para o pleno cumprimento dos seus deveres, assim como pleno acesso a todas
as informacgdes que julgar necessarias para que a respectiva governanca de riscos de LD/FTP possa
ser efetuada;

Assegurar que os sistemas da TAG de monitoramento das operacdes atipicas estao alinhados com
as definicdes e os critérios de abordagem baseada em risco previstos nesta Politica, assim como
podem ser prontamente customizados na hipétese de qualquer alteracdo na respectiva matriz de
riscos de LD/FTP; e

Assegurar que foram efetivamente alocados recursos humanos e financeiros suficientes para o

cumprimento dos pontos anteriormente descritos.
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A Alta Administragao devera se comprometer integralmente com os termos, diretrizes e obrigacdes presentes
nesta Politica e na regulamentacdo de PLD/FTP, garantindo, ainda, que tal compromisso se estenda a todas as
areas da TAG, com especial destaque aquelas com relacionamento comercial direto com clientes e operacdes que

tenham maior potencial de LD/FTP.

4.3 Area de Recursos Humanos
Compete a area de Recursos Humanos:

Realizar o processo de selecdo de candidatos seguindo as diretrizes desta Politica;

Solicitar a Area de Riscos e Compliance a realizacio das diligéncias relativas aos procedimentos
de Know Your Employee; e

Acionar a Area de Riscos e Compliance em qualquer situacio de suspeita de LD/FTP.

4.4 Area de Cadastro

Compete a area de Cadastro:

Executar rotinas de identificacao e validagao de informagdes prestadas pelocliente;
Executar procedimento antifraude; e

Acionar a Area de Riscos e Compliance na identificacio de indicio de irregularidade na execucio

do processo de cadastro e identificacao do cliente ou no caso de dlvida de indicio de LD/FTP.

4.5 Area Comercial - Gest3o de Patriménio Pessoa Fisica e Gestdo Estratégia de Recursos
Institucionais (“Comercial”)

Compete a area Comercial:

Adotar as melhores préaticas na esfera do Know Your Client, com especial aten¢ao na prospeccao,
intermediacao e suporte no decorrer do relacionamento do cliente com a TAG;e

Comunicar a Area de Riscos e Compliance qualquer suspeita de indicio de atividade de LD/FTP.

4.6 Area de Gestdo de Recursos de Terceiros / Gestédo de Patriménio e Produtos
Estruturados

Compete as areas acima citadas:
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Selecionar ativos de crédito cuja contraparte ndo apresente atuagdo ativa e/ou passiva em
atividades de LD/FTP e prejuizos ao meio ambiente;

Coletar informacgdes suficientes para a realizagao das diligéncias relativas a Know YourPartner,
Acionar a Area de Riscos e Compliance para realizar avaliacio e medir o risco de LD/FTP das

contrapartes dos ativos investidos e a serem investidos.
4.7 Area de Back Office:

Compete a area de Back Office:

Executar as operac¢des financeiras dos clientes e contrapartes com ética e transparéncia; e

Manter evidéncia de todas as operagdes executadas.

4.8 Tratamento de Excecdes

Poder4 haver circunstancias atenuantes e/0ou casos em que ji existam controles mitigantes ou nos quais seja
possivel demonstrar um motivo legitimo - referente a um determinado cliente, uma divisao, pessoa juridica ou

unidade de negbcios em particular - na solicitacao de excecao as normas de PLD/FTP definidas nesta Politica.

Eventuais solicitagdes de excecao devem ser amplamente documentadas e justificadas, as quais dependerao da
avaliagdo e manifestagao do Diretor de Riscos e Compliance sobre a questdo, e validagao final pela Alta

Administragao.

4.9 Colaboradores e Aplicabilidade da Politica

Esta Politica é parte integrante das regras que regem a relacdo societéria, de trabalho ou contratual, conforme
0 caso, dos colaboradores coma TAG, sendo esperado que estes atuem de forma transparente e ética, no melhor
interesse dos clientes e da TAG, ndao omitindo informagdes ao cliente ou distorcendo informagdes de forma a

fraudar a realidade.

O descumprimento, suspeita ou indicio de descumprimento de quaisquer das normas e procedimentos
estabelecidos nesta Politica ou das demais normas relativas a PLD/FTP aplicaveis as atividades da TAG deverao
ser levadas para apreciacao do Diretor de Riscos e Compliance. Competira ao Diretor de Riscos e Compliance

aplicar as san¢des decorrentes de tais desvios, prevista na Politica de Controles Internos da TAG.
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Neste sentido, é dever de todo colaborador informar a Area de Riscos e Compliance sobre violacdes ou possiveis
violagdes das normas aqui dispostas, de maneira a preservar os interesses da TAG e de seus clientes em relagao
a regulamentacao de PLD/FTP. Caso a violacdo ou suspeita de violacdo recaia sobre o proprio Diretor de de
Riscos e Compliance, o colaborador deveré informar diretamente a Alta Administragao, que realizara a andlise
da ocorréncia e aplicacdo das sanc¢bes decorrentes de eventuais desvios, garantido ao Diretor de Riscos e

Compliance amplo direito de defesa.

4.91 Know your Employee

Esta Politica estabelece diretrizes para os procedimentos de Conheca seu Colaborador (ou “KYE” ou “Know Your
Employee”), no intuito de mensurar o risco de LD/FTP, bem como detectar potenciais conflitos de interesse e

risco reputacional e de imagem vinculados a contratacao do colaborador.

Entende-se como colaborador para este capitulo: empregados pelo regime CLT; estagiarios e menores

aprendizes, sbcios e associados.

4911 Prospeccao

Entende-se como fase de prospeccao aquele momento em que nao ha vinculo empregaticio entre o candidato
e aTAG.As premissas aqui adotadas s3o direcionadas a Area de Recursos Humanos que realizam o primeiro filtro

na selegao de candidatos.

49.1.2 Pré-contratacao

A Area de Recursos Humanos deve coletar informacdes e dados pessoais do candidato (conforme indicadas no

Anexo |) e submeter para a Area de Riscos e Compliance apreciar o risco de LD/FTP.

Apds execucao e mensuracdo do grau de risco de LD/FTP (que deve ser classificado entre baixo, médio e alto), a
Area de Riscos e Compliance deve sinalizar a Area de Recursos Humanos se houve aprovacio do candidato ou

n3o, sendo de responsabilidade da Area de Riscos e Compliance o controle e manutencio do grau de risco.

Ao longo do processo, se necessario, pode-se buscar esclarecimentos ou informag¢des complementares junto a
mais fontes e, se cabivel, junto ao préprio candidato. Quando concluido, o processo deve ser documentado e

registrado, para eventual consulta posterior.
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Apds a admissao do colaborador, a manutencao de seu risco de LD/FTP é feita a partir da aplicagdo de

monitoramento peridédico, sendo ele executado em duas formas:

Reaplicacao da metodologia de andlise de KYE feita na entrada do colaborador, conforme detalhada

no Anexo |;

Monitoramento comportamental, sendo a Area de Riscos e Compliance responsavel por apreciar

cada situacdo os indicios de LD/FTP.

Apbs aplicagdo dos procedimentos acima, o risco de LD/FTP do colaborador é reavaliado e acompanhado

periodicamente.

5 Definicoes

5.1 Cliente Direto

Investidor (podendo ser pessoa fisica ou pessoa juridica) que mantém relacionamento comercial direto com a

TAG. Isto &, caracteriza-se nas seguintes hipdteses:

cotistas para os quais a TAG seja contratualmente responsavel pela distribuicdo das cotas das classes

sob sua gestao adquiridos por tal cliente;

investidores de carteiras administradas sob gestao; e

cotistas de classes ou veiculos de investimento exclusivos, observadas as excecdes quanto a obtencao

de toda a documentagao do Anexo I.

Em relacdo aos servicos de consultoria de valores mobiliarios prestados pela TAG Consultoria, configura-se o

relacionamento comercial direto com qualquer de seus clientes, sendo que nestas situacdes a TAG devera

proceder com as diligéncias necessarias para fins de cadastramento do cliente e atendimento desta Politica em
relacado a PLDFTP.

5.2 Beneficiario Final e Influéncia Significativa

Situagao em gue uma pessoa natural, ou conjunto de pessoas naturais, que controlam ou possuem influéncia,

direta ou indiretamente, seja o controlador ou ndo, exerca influéncia de fato nas decisdes ou que seja titular de

25% (vinte e cinco por cento) ou mais do capital social das pessoas juridicas ou do patrimonio liquido dos fundos

de investimento e demais entidades nos casos de que tratam os incisos Il a V do art. 1° do Anexo B da Resolucao

CVM 50, sem prejuizo da utilizacdo de cadastro simplificado.
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Ademais, para efeitos desta Politica, considera-se “controlador” a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de
pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que é titular de direitos de sécio que lhe
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia e o poder de eleger a

maioria dos administradores da companhia.

5.3 Trust ou veiculo assemelhado

Qualquer ente despersonalizado constituido por ativos mantidos sob titularidade fiduciaria e reunidos em

patriménio de afetacao.

5.4 Risco de LD/FTP

Risco de envolvimento do individuo em préticas de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e

financiamento da proliferagao de armas de destruicao em massa.
6 Abordagem Baseada em Risco (“ABR”)

Aa TAG usufrui de metodologia prépria de ABR, gue busca mensurar o risco de LD/FTP para garantir que as
medidas de prevencao e mitigagao sejam proporcionais aos riscos identificados e assegurando o cumprimento

da referida instrucao e das demais disposicdes e diretrizes regulatérias e autorregulatérias de PLD/FTP.

Desta forma, a TAG dever, nos limites da sua atribuicdo, classificar em baixo, médio e alto risco de LD/FTP,

observada as métricas descritas nesta Politica, todos os:

Servicos Prestados (Item 6.1)

Produtos Oferecidos (Item 6.2)

Canais de Distribuicao (Iltem 6.3)

Clientes (Item 6.4)

Prestadores de Servicos Relevantes (Item 6.5)

Agentes Envolvidos nas operagdes, Ambientes de Negociacao e Registro (Iltem6.6)

A TAG, por meio da Area de Riscos e Compliance e do Diretor de Riscos e Compliance, monitoraré a adequagio
dos critérios utilizados nesta Politica para a definicdo e classificacdo da sua ABR, a partir (i) do acompanhamento
constante da regulamentacgao e autorregulacdo, (ii) dos testes de aderéncia e indicesde efetividade, (i) da
avaliacdo do impacto as definicdes aqui previstas em razao de eventuais novos servicos prestados, produtos
oferecidos, canais de distribuicao, clientes, prestadores de servigcos, agentes envolvidos nas operagoes, € Novos
ambientes de negociagao e registro, bem como (iv) da avaliagdo do impacto de rotinas da TAG relacionadas aos

deveres de observancia de outros normativos, tais como em relacdo ao normativo que trata sobre condicbes
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artificiais de demanda, oferta ou prego de valores mobilidrios, manipulacao de preco, operagdes fraudulentas e
praticas ndo equitativas. Havendo a necessidade de alteracdes ou revisao de tais critérios, essa Politica devera
ser alterada e validada pela Alta Administragao, devendo ser prontamente implementada pela Area de Riscos e

Compliance.

Além disso, a TAG ressalta que as ABRs abaixo definidas foram elaboradas levando em conta ndo somente a

visdo da Area de Riscos e Compliance, mas também de outras areas estratégicas.

6.1 Servicos Prestados

Em relacdo aos servigos prestados, conforme descrito no Formulério de Referéncia de cada gestora da TAG,
disponivel em seu website, a TAG informa que desenvolve, a atividade de gestao de recursos de terceiros, bem
como a atividade de distribuicdo das cotas de classes de fundos de investimento sob sua gestao, conforme

permitido pela regulamentagao em vigor.

A TAG Consultoria, por outro lado, ndo oferece qualquer produto, limitando seus servicos a orientagao,
recomendacdo e aconselhamento de produtos oferecidos por outras instituigdes do mercado financeiro e de

capitais. Desta forma, inexiste qualquer classificacdo ou ABR a ser aplicada em relacao a TAG Consultoria.

6.11  Abordagem Baseada em Risco Levando em conta os seguintes elementos:

A atividade de gestdo de recursos de terceiros desempenhada pela TAG e a distribuicao de cotas de
classes fundos de investimento sob sua gestao;

As atividades acima indicadas sao altamente reguladas e supervisionadas pela CVM e pela Anbima;

Os colaboradores sao periodicamente treinados em relagdo ao escopo desta Politica, nos termos abaixo;
Os prestadores de servigos relevantes das classes dos fundos de investimento sob gestao da TAG, tais
como administradores fiduciarios, distribuidores e custodiantes, sdo devidamente registrados e
supervisionados pela CVM e Anbima, e, conforme o caso, pelo Banco Central do Brasil (‘Bacen”); (e) Os
recursos colocados a disposicdo da TAG sdo oriundos de contas mantidas junto a instituicdes financeiras
e, portanto, ja passaram necessariamente pelo crivo das politicas e procedimentos de PLD/FTP de tais
instituigdes;

A gestao de recursos de terceiros é realizada pela TAG de forma totalmente discricionaria; e

Os ativos adquiridos pelos produtos sob gestao da TAG sdo negociados em sua maioria, em mercados

organizados.

A TAG classifica os servicos por ela prestados, de maneira geral, como de “Baixo Risco” em relacdo a LD/FTP, sem
prejuizo de aspectos abordados nas analises descritas nos_itens 6.2 a 6.5 abaixo poderem ser classificados como
de “Médio Risco” ou “Alto Risco” para fins de LD/FTP, conforme o caso.
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Neste sentido, sem prejuizo da atuacao e dinamica individual em relagao as conclusdes da ABR de cada uma das

frentes tratadas neste item 6, em razdo do nivel de risco identificado, a forma de monitoramento dos servigos

prestados pela TAG se dard conforme abaixo:

Acompanhamento constante da regulamentacao e autorregulacao em vigor aplicaveis a sua atividade, de

forma a manter suas politicas internas e atuagdo sempre aderentes aos normativosvigentes;

Treinamento e preparo constante de seus colaboradores, conforme definido nesta Politica; e

Avaliacao do impacto as defini¢des aqui previstas em razao de eventuais Nnovos servicos a serem prestados

pela TAG.

6.2 Produtos Oferecidos

Os produtos oferecidos pela TAG sdo fundos de investimento financeiros, fundos de investimentos imobiliarios

e fundos de investimento em direitos creditérios, sendo a gestao realizada de forma discricionaria.

A TAG realiza a classificagdo dos seus produtos por grau de risco com o objetivo de destinar maior aten¢ao aos

produtos que demonstrem maior probabilidade de apresentar envolvimento com LD/FTP.

Os produtos sao determinados pelos seguintes graus de risco:

Classificagao: ALTO RISCO

Natureza do Produto

Produtos que prevejam a existéncia de comité de
investimento formado por membros indicados por
terceiros que nao a TAG (investidores ou consultores de

investimento nomeados pelos investidores, por

exemplo) que tenha como competéncia a tomada de
final investimentos e

decisao quanto

desinvestimentos, bem como de indicagao dos cotistas

aos

ou partes a eles ligadas para atuar nas entidades
investidas pelos produtos, tais como em determinadas
estruturas de fundos de investimento em participacoes.

Periodicidade e Escopo de Monitoramento

Deverad ser analisada cada decisdo tomada pelo
comité de investimentos, para verificagdo e
validagdo acerca da legitimidade, adequacao e
inexisténcia de atipicidades ou objetivos escusos
nas deliberagdes tomadas, bem como avaliagao
prévia, para fins de PLD/FTP, dos membros
indicados e monitoramento a cada 12 (doze) meses
dos membros eleitos ao referido comité.

Classificacdo: MEDIO RISCO

Natureza do Produto

Periodicidade e Escopo de Monitoramento

Versao
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Produtos que possuam a possibilidade de interferéncia
ou recomendagdo, em maior ou menor grau, por
terceiros (investidores ou consultores de investimento
nomeados pelos investidores, por exemplo) na tomada
de decisao de investimento e desinvestimento pela
TAG, ainda que a decisao final fique a cargo da TAG, tais
como em estruturas de classes que possuam conselho
ou comité consultivo.

1TAG
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Deverd ser analisada cada deliberacao tomada

pelo conselno ou comité consultivo que
contenham recomendagdes de investimento e
desinvestimentos, para verificagdo acerca da
inexisténcia de

legitimidade, adequacao e

atipicidades ou objetivos escusos em tais
recomendagdes, bem como avaliagdo preliminar,
quando da indicagao, e monitoramento a cada 36
(trinta e seis) meses dos membros eleitos ao

referido comité.

Classificagao: BAIXO RISCO

Natureza do Produto

Demais produtos que atribuam a discricionariedade
plena e exclusiva a TAG ao longo de todo o processo de
tomada de decisao de investimento e desinvestimento.

6.3 Canais de Distribuicao

Periodicidade e Escopo de Monitoramento

Neste caso, ndo haverd necessidade de quaisquer
providéncias adicionais além daquelas previstas
nos_itens 6.3 a 6.6, nos termos desta Politica.

Em relagdo aos canais de distribuicao, a TAG realiza diretamente a distribuicdo das classes dos fundos de
investimento sob sua gestao e se utiliza de intermediarios terceiros contratados em nome das classes dos

fundos sob sua gestao para a distribuicao de suas cotas.

Os distribuidores contratados se constituem como instituicdes financeiras devidamente autorizadas pelo
Banco Central do Brasil, além de serem também registrada perante a CVM, e que estao sujeitas a um ecossistema
robusto de regras de PLD/FTP, portanto, a TAG realizarad o processo de Know Your Partner (“KYP”) em relacao

a tais Canais de Distribuigao.

Neste sentido, a classificacdo por grau de risco pela TAG e a forma adotada para a atuagao e o monitoramento
dos canais de distribuicao se darad conforme a existéncia ou nao do relacionamento comercial direto com o

cliente por parte da TAG, seguindo, portanto, a metodologia e defini¢des indicadas nos_itens 6.4 e 6.5 abaixo.

Ressalta-se que, considerando que os canais de distribuigdo referem-se aos meios pelos quais os produtos sao

oferecidos, também nao ha classificacdo ou ABR a ser considerada para a TAG Consultoria.
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6.4 Clientes (Passivo)

6.41 Relacionamento Comercial com os Clientes Diretos

Conforme disposto acima, a TAG possui relacionamento comercial com os Clientes Diretos.

6.4.2 Classes Exclusivas

Sem prejuizo do disposto acima, e em linha com o Guia Anbima, ndo compete a TAG colher todas as informagdes
cadastrais previstas no Anexo B a Resolucdao CYM 50, obrigacao que recai sobre o distribuidor. A TAGdeve manter

registro dessas informacgdes conforme sua ABR, e conhecer o beneficiario final do cotista, até a pessoa natural.

Neste contexto, observada sua ABR, a TAG devera submeter o distribuidor da classe exclusiva ao procedimento
de KYP.

Ainda, a TAG buscara obter as informagdes cadastrais dos cotistas da classe exclusiva junto ao distribuidor e
incluird disposicdes nesse sentido nos contratos firmados com o distribuidor, isto &, tratando do intercambio

de informagdes entre instituicdes.

Na hipétese de o distribuidor se recusar a fornecer tais informa¢des mesmo mediante oferecimento de canais
de compartilhamento entre estruturas de controles internos, a TAG deve documentar e evidenciar sua
tentativa, e buscar obter as informacdes de que necessite junto ao préprio cotista, diretamente, e/ou por meio

de fontes publicas confiaveis.

6.4.3 Inexisténcia de Relacionamento Comercial com Clientes Direto

No curso de suas atividades junto aos Clientes Diretos, nos limites das suas atribui¢des, a TAG deve observar as

seguintes diretrizes, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas nesta Politica:

Sempre buscar identificar a identidade real de todos os seus Clientes Diretos, conforme acima
definido, por meio do procedimento KYC (Know your Client), com a verificacdo de que o Cliente
Direto possui um nimero de documento de identidade, inscricgo no CNPJ ou “cédigo CVM”, no caso
de investidores nao residentes;

Nao receber recursos ou realizar atividades com Clientes Diretos cujos recursos sejam advindos
de atividades criminosas;

Monitorar a compatibilidade dos investimentos com a ocupacao profissional e a situagao
financeira e patrimonial declarada pelo Cliente Direto, considerando também a situacao financeira

e patrimonial do grupo familiar, caso seja possivel acessar essa informacgao.
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N3o aceitar ordens de movimentagcao de Clientes Diretos que estejam com os cadastros
desatualizados, exceto nas hipbteses de pedidos de encerramento de relacionamento ou de
alienacao ou resgate de cotas; e

Colaborar plenamente com as autoridades reguladoras, bem como informa-las de todas as

ocorréncias de atividades suspeitas identificadas, nos limites das leis e regulamentos aplicaveis.

ATAGdeve, assim, realizar a classificacao dos Clientes Diretos por grau de risco, com o objetivo de destinar maior
atenc¢aoaos Clientes Diretos que demonstrem maior probabilidade de apresentar envolvimento com LD/FTP, nos

termos descritos abaixo.

Para os fins desta Politica, ndo deverdo ser considerados como relacionamento comercial direto com os clientes,
nado sendo, portanto, tais clientes classificados como “Clientes Diretos”, os contatos mantidos pela TAGjunto aos
investidores, por qualquer meio (presencial ou eletronicamente), em momento anterior ou posterior aos
investimentos realizados, quando, dentre outras situagdes similares, o contato seja (i) relacionado aos
esclarecimentos de questdes técnicas ligadas aos produtos ou servicos prestados pela TAG, tais como no caso
de prestacgao de informagdes pela TAG sobre as politicas e estratégias de investimento, desempenho e outras
relacionadas a gestao de suas Classes; (ii) decorrente do cadastramento realizado pelos préprios investidores
junto a TAG para fins de recebimento de materiais institucionais ou técnicos dos produtos ou servicos (mailing),
(i) relacionado ao mero conhecimento da identidade dos investidores pela TAG, tais como nas situagdes de
simples repasse, pela TAG, de ordens de aplicacao e resgate enviadas pelos distribuidores ao administrador
fiduciario das Classes sob gestdo (boletagem), ou (iv) decorrente de diligéncias prévias ou posteriores ao
investimento, mantidas por investidores (i.e. institucionais) junto a TAG, desde que em todos casos listados

acima exista distribuidor formalmente contratado para a distribuicao das cotas das Classes sob gestao.

6.4.4 Processo de cadastro e conheca seu Cliente / Know Your Costumer (“KYC”)

O processo de KYC consiste em um conjunto de regras e processos voltados a classificacao dos Clientes Diretos
guanto ao seu grau de risco de LD/FTP, de forma a identificar seu potencial envolvimento com atividades de

LD/FTP, e consequentemente 0s riscos envolvidos com o tema.

Todos os Clientes Diretos devem ser classificados conforme seu risco de LD/FTP, seguindo a metodologia

abaixo.

Para tanto s3o coletadas informacdes e a documentacao elencada no Anexo | abaixo pela Area de Cadastro pela
Area Comercial, as quais sdo avaliadas pela Area de Riscos e Compliance, responsavel pela aplicacdo da ABR e

manutengao do rating de risco.

O processo de KYC deve ser aplicado e mantido minimamente nas seguintes esferas:
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Captacao: situacao em que o Cliente Direto ainda ndo possui vinculo contratual junto a TAG.
Compete a Area Comercial realizar a devida coleta das informacdes base (formalizadas em
formulario de cadastro) e documentagdes comprobatérias para a realizacdo do KYC. Também
deve ser observado com atenc¢do o comportamento do Cliente Direto quanto a resisténcia de
fornecimento de dados para o Background Check, bem como potencial omissdo de informagdes

gue possam comprometer a devidadiligéncia.

Pré-aceitacdo: momento em que o Cliente Direto manifesta interesse em contratar os produtos
e servicos da TAG. Compete a Area de Riscos e Compliance realizar a avaliacdo das informacdes
coletadas pela Area Comercial na etapa de captacdo, aplicando a metodologia de KYC e atribuindo
um risco de LD/FTP ao Cliente Direto, conforme metodologia de ABR abaixo. A Area de Riscos e
Compliance podera, conforme seu melhor julgamento, determinar providéncias adicionais em
relagdo ao Cliente Direto, inclusive a realizacdo de visita pessoal, durante o processo de
cadastramento, em especial na situagao em que os Clientes Diretos sejam considerados de “Alto
Risco” pela TAG, na qual serd mantido o sigilo acerca de eventuais indicios de LD/FTP constatados
e que serdao devidamente avaliados para fins de comunicagao ao regulador e/ou autoridade

competente.

A conclusdo do processo de KYC deve ser formalizado em relatério proprio e a resposta deve ser
dada em software de CRM interno (Ability). Todo o dossié documental, bem como relatério de
avaliacdo obedece a finalidade de cumprimento regulatério perante a Lei Geral de Protecao de

Dados, assim ndo é necesséria a coleta de termo de consentimento.

Para as informacdes e documentos exigidos dos Clientes Diretos, inclusive nos termos da Resolugdo CVM 50, a
TAG deverd empregar seus melhores esforcos, ndo sé para validar a parte dos dados que forem apresentados
pelo Cliente Direto por todos os meios dispostos nesta Politica e/ou permitidos pela legislacdo, mas também
para obter as informagdes e documentos que estejam eventualmente faltantes conforme troca de, pelo menos,
3 (trés) comunicados formais com o Cliente Direto pelos meios de contato até aquele momento informados,

solicitando o necessario.

Para situacbes em que o KYC ndo for passivel de conclusdo, seja por omissdo de dados ou informacdes
fornecidas serem inconclusivas, mesmo com coleta de esclarecimentos do Cliente Direto pela Area Comercial, a
TAG nao poderé iniciar relacionamento com tal Cliente Direto, sendo a recusa do Cliente Direto uma atribuicdo do

Diretor de Riscos e Compliance.

Além dos exemplos acima, também poderdo servir de base para recusa as seguintes situacdes: (a) se a

classificacao do potencial Cliente Direto como “Alto Risco”, conforme descrita no_item 6.4.4. abaixo e a
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periodicidade para monitoramento e atualizagao cadastral exigido para essa classe de Cliente Direto sao
insuficientes, na visdo do Diretor de Riscos e Compliance, para evitar riscos de LD/FTP; (b) se o Diretor de Riscos
e Compliance e/ou a Alta Administracao, conforme encaminhamento do caso pelo Diretor de Riscos e
Compliance, visualizam um alto risco a imagem da TAG que nao justifique o estabelecimento do vinculo com o
potencial Cliente Direto; (c) se, embora ndo sejam encontrados indicios de crimes de LD/FTP comunicaveis as
instituicdes competentes nos termos da presente Politica, as informagdes obtidas no processo de cadastro
gerem potencial incerteza sobre a atuagdo do Cliente Direto; e/ou (d) se o estabelecimento de vinculo com o

Cliente Direto possa gerar potencial conflito de interesses nao solucionavel nos termos da regulamentacao.

O cadastro de Clientes Diretos pode ser efetuado e mantido em sistemas eletrénicos, onde seré verificado o

vencimento do cadastro. O sistema eletronico deve:

Possibilitar o acesso imediato aos dados cadastrais;
Controlar as movimentagoes; e

Utilizar tecnologia capaz de cumprir integralmente com o disposto na regulamentacao em vigor,

nesta Politica e demais normas e politicas internas da TAG.

O cadastro mantido pela TAG permite a identificacdo da data e do conteldo de todas as alteracdes e

atualizagdes realizadas.

O cadastro dos Clientes Diretos deve abranger, quando aplicavel, as pessoas naturais autorizadas a representa-
los, todos seus controladores, diretos e indiretos, e as pessoas naturais que sobre eles tenham influéncia

significatival, até alcancar, em regra, a pessoa natural caracterizada como beneficiario final.

Excetua-se da obrigacao de verificacdo da pessoa natural caracterizada como beneficiario final:

A pessoa juridica constituida como companhia aberta no Brasil;

As classes e clubes de investimento nacionais registrados, desde que: (i) ndo seja classe exclusiva; (ii)
obtenham recursos de investidores com o propdsito de atribuir o desenvolvimento e a gestdo de uma
carteira de investimento a um gestor qualificado que deve ter plena discricionariedade na representacao
e na tomada de decisao junto as entidades investidas, nao sendo obrigado a consultar os cotistas

1 Para os fins desta Politica, considera-se “influéncia significativa” a situacdo em que uma pessoa natural, seja o controlador ou nao, exerca
influéncia de fato nas decisdes ou que seja titular de 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do capital social das pessoas juridicas ou do
patrimdnio liquido dos fundos de investimento e demais entidades nos casos de que tratam os incisos Il a V do art. 1° do Anexo B da Resolugio
CVM 50, sem prejuizo da utilizacdo de cadastro simplificado.

Ademais, para efeitos desta Politica, considera-se “controlador” a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de
voto, ou sob controle comum, que é titular de direitos de sécio que Ihe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas delibera¢des
da assembleia e o poder de eleger a maioria dos administradores da companhia.
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para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles ligadas para atuar nas entidades
investidas; e (iii) seja informado o nimero do CPF/MF ou de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica - CNPJ/MF de todos os cotistas para a Receita Federal do Brasil na forma definida em
regulamentacao especifica daquele érgao;

As instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Bacen;

As seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e os regimes proprios
de previdéncia social;

Os investidores nao residentes (“INR”) classificados como: (i) bancos centrais, governos ou entidades
governamentais, assim como fundos soberanos ou companhias de investimento controladas por
fundos soberanos e similares; (ii) organismos multilaterais; (iii) companhias abertas ou equivalentes;
(iv) instituicdes financeiras ou similares, agindo por conta prépria; (v) administradores de carteiras,
agindo por conta propria; (vi) seguradoras e entidades de previdéncia; e (vii) fundos ou veiculos de
investimento coletivo, desde que, cumulativamente: (vii.1) o nimero de cotistas seja igual ou superior
a 100 (cem) e nenhum deles tenha influéncia significativa; e (vii.2) a administracdo da carteira de
ativos seja feita de forma discricionaria por administrador profissional sujeito a regulacao de érgao
regulador que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperacdo m(tua, nos termos da
regulamentagao em vigor;e

Cliente Direto que seja classe exclusiva e investidor de classe distribuida pela TAG e represente
porcentagem menor do que 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do fundo investido, ou seja, nao

possua influéncia significatival Nesta hipétese, serdo observadas as regras do_item 6.4.4.2. abaixo.

O enquadramento de algum Cliente Direto no rol da alinea “(e)” acima nao isenta a TAG de cumprir as demais
obrigacdes previstas nesta Politica, naquilo que for aplicavel. Por outro lado, a TAG poderd adotar o
procedimento simplificado de cadastro, no qual o procedimento de coleta e manutengdo de dados cadastrais
dos Clientes Diretos sera realizado pela instituicdo estrangeira, desde que observados os requisitos previstos
no Anexo C da Resolugao CVM 50.

Ademais, um elemento a ser considerado na classificacao de risco da TAG quanto aos INRs é o risco atribuido ao
intermediario estrangeiro pela TAG. Por exemplo, intermediario estrangeiro que mantenha uma estrutura de
conta-coletiva (6nibus) avaliada como sendo de “Baixo Risco” de LD/FTP pode ter passageiros (INRs)
classificados como de “Baixo Risco”, “Médio Risco” ou “Alto Risco” de LD/FTP, de acordo com os critérios de ABR
da TAG. Caso o intermediario estrangeiro titular da conta-coletiva (6nibus) seja classificado como sendo de “Alto
Risco” de LD/FTP,recomenda-se que os passageiros (INRs) sejam também classificados como de “Alto Risco” - tal
avaliacdo podera ser revista em relacdo a investidores (passageiros) especificos, caso a TAG disponha de

elementos capazes de embasar uma avaliacdo distinta, a qual devera ser fundamentada e documentada.

Ainda, em relacdo aos INRs, a TAG, caso nao possua o efetivo relacionamento comercial direto, devera identificar,
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dentre os prestadores de servicos relacionados ao INR, aquele que possua tal relacionamento e se as
disposicoes relativas a verificacdo cadastral do INR estao devidamente compreendidas nas respectivas politicas
de PLD/FTP como obrigacdes que devem ser cumpridas pelos prestadores de servico no Brasil representantes
de tais INRs, a exemplo do representante legal, do custodiante ou do intermediario (corretora), conforme o
caso. Nesses casos, a ABR devera considerar tal prestador de servico e deveré respeitar o disposto no item 6.5

desta Politica.

Tratando-se de beneficiario final trust ou veiculos assemelhados, a TAG envidara esforgos para identificar:

A pessoa que instituiu o trust ou veiculo assemelhado (“settlor”;

O supervisor do veiculo de investimento, se houver (“protector”;

O administrador ou gestor do veiculo de investimento (“curador” ou “trustee?”; e

O beneficiario do trust, seja uma ou mais pessoas naturais ou juridicas.

P&s-aceitacao: etapa em que o cliente ja firmou contrato junto a TAG e inicia o relacionamento comercial. Aplica-
se nesta etapa o compromisso das Areas Comercial, Back Office e Riscos e Compliance de monitorar o Cliente
Direto, de forma a acompanhar o seu comportamento e seus potenciais envolvimentos com situagdes de
LD/FTP.

As alteracdes das informagdes constantes do cadastro, realizado com base nas informagdes e documentos
definidos nesta Politica, dependem de prévia comunicacdo do Cliente Direto, por ordem escrita ou através de

meios passiveis de verificacdo, acompanhadas dos respectivos comprovantes.

O nivel de risco de LD/FTP do Cliente Direto deve ter sua manutencao atribuida a este monitoramento. Na

situagdo em que houver comportamento considerado suspeito, o nivel de risco deve ser avaliado.
6.4.5 Abordagem Baseada em Risco

Os Clientes Diretos sao determinados pelos seguintes graus de risco:

2hpps://www.faf—gaﬁ‘org/publications/high—risk—and—other—monitored—jurisdictions/?hfations/high—risk—and—other—monitored—
jurisdictions/?hf=10&b= 0&s=desc(faf_releasedate)
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Classificacao: ALTO RISCO

Clientes Diretos que apresentem pelo menos uma das seguintes
caracteristicas

Acusados e condenados em processo judicial relativo a praticas de
LD/FTP nos Ultimos 5 (cinco) anos ou em processos que sejam considerados
graves pelo Diretor de Riscos e Compliance;

Sejam Pessoa Politicamente Exposta (“PPE”), bem como seus parentes,
na linha direta, até o 2° grau, conjuge ou companheiro, enteado, sdcios, estreitos
colaboradores ou sociedades que possuam PPE em seu quadro de colaboradores
e/ou societario;

Que se recusem a fornecer todas as informagdes necessarias e/ou
apresentem informacdes cadastrais insuficientes e/ou com consideraveis
inconsisténcias;

Que nao apresentem informacdes e documentos necessarios que
permitam a identificacdo do beneficiario final pela TAG, conforme aplicavel,
incluindo os casos de INR que sejam (1) entes constituidos sob a forma de trusts
ou outros veiculos fiducidrios; (2) sociedades constituidas com titulos ao
portador, e (3) pessoas fisicas residentes no exterior;

Que apresentem domicilio, recursos provenientes, investimentos
relevantes em ativos ou participacdes como sécio ou administrador de empresa
e outras estruturas de investimento constituidas ou com sede em jurisdi¢do
offshore que: (1) seja classificada por organismos internacionais, em especial o
GAFI, como ndo cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a
prevencao e ao combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo;
(2) faga parte de lista de sanc¢des ou restricdes emanadas pelo CSNU; e (3) ndo
possua érgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado
com a CVM acordo de cooperacdo mltua que permita o intercambio de
informacdes financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando
multilateral de entendimento da OICV/IOSCO;

Que sejam organizacao sem fins lucrativos, nos termos da legislacao
especifica;

Que estejam inabilitados para a atividade perante a CVM, conforme
consulta a ser realizada no cadastro da Autarquia; e

Clientes Diretos que desistam de proceder com alguma operagao apenas
depois de descobrir que esta ou algum elemento desta deverad ser comunicado,
registrado ou de qualguer forma reportado para fins regulatérios.
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Periodicidade de

Atualizagao Cadastral

A cada 12 (doze)

meses.
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Classificacdo: MEDIO RISCO

Clientes Diretos que apresentem pelo menos uma das seguintes Periodicidade de
caracteristicas Atualizagao Cadastral

Clientes Diretos que nao sejam classificados como de “Alto Risco” e que nao

tenham fornecido documentacdo cadastral integral ou que apresentem

A cada 36 (trinta e seis)

inconsisténcias nas informacdes ali constantes. MESES.
Classificacao: BAIXO RISCO
Clientes Diretos que apresentem pelo menos uma das seguintes Periodicidade de
caracteristicas Atualizagao Cadastral

A cada 60 (sessenta)

Clientes ndo listados acima.

6.4.5.1 Atuacao

meses.

As situacdes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos na Lei n°® 9.613, ou

podem com eles relacionar-se, devendo a TAG acompanhar a evolugao do seu relacionamento com o Cliente

Direto e atribuir maior atencao a tais situa¢des para fins de manutencao e/ou alteragao da classificagdo de ABR

a ele atribuida, bem como quanto a necessidade de providéncias adicionais junto as autoridades competentes:

Atividades com indicios de atipicidade de que tenha conhecimento;

Transacdes que violam os programas de san¢des econdmicas;

Transacdes com volumes e valores significativos e incompativeis com a ocupacao profissional, os
rendimentos ou a situagao patrimonial ou financeira declarada do Cliente Direto, ou destoantes dos
historicamente efetuados;

Transacdes com volumes e valores significativos e incompativeis com a atividade econdmica, objeto social
ou do faturamento informado pelo Cliente Direto, no caso de pessoa juridica, com o padrao operacional
apresentado por clientes com o mesmo perfil;

Eventuais reincidéncias do desenquadramento de perfil histérico de transacdes, observado o paragrafo
abaixo;

Clientes Diretos em relacdo aos quais existam noticias desabonadoras na midia que tenham relevancia para
fins de LD/FTP;

Situacbes em que o Cliente Direto apresente aparente propdsito oculto ou comportamento ndo usual na
solicitagao da operagao;

Clientes Diretos que realizem ameaga a Colaborador da TAG, direta ou indiretamente, tentando dissuadi-lo
de registrar os relatérios necessarios ou cumprir com qualquer norma, orientacdo ou diretriz de regulacgao,
autorregulagao e interna da TAG;

Operacdes cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuagao, de forma contumaz, em nome de

terceiros;
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Operagdes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada relativamente as modalidades
operacionais usualmente utilizadas pelos Clientes Diretos;

Situagdes em que nao seja possivel identificar os beneficiarios finais dos ClientesDiretos;

Situagdes em que ndo seja possivel manter atualizada as informacdes cadastrais dos Clientes Diretos;
Clientes Diretos, pessoas naturais, juridicas ou outras entidades que residam, tenham sede ou sejam
constituidas em ou, ainda, cujos recursos investidos sejam provenientes de jurisdi¢do offshore que: (i) seja
classificada por organismos internacionais, em especial o Grupo de Acdo Financeira contra a Lavagem de
Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (“.GAFI"), como nao cooperante ou com deficiéncias estratégicas,
em relacdo a prevencdo e ao combate a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e/ou ao
financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa; (ii) com tributagdo favorecida e
submetidos a regimes fiscais privilegiados, conforme normas emanadas pela Receita Federal do Brasil; (iii)
ndo possua 6rgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM acordo de

cooperacao mdtua que permita o intercambio de informacdes financeiras de investidores, ou seja signatario

do memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO;

Ameaca a Colaboradores, tentando dissuadi-lo de registrar os relatérios necessarios;

Negativa do Cliente Direto em continuar com uma transagao depois de descobrir que ela precisa ser

relatada;

Sugestao por parte do Cliente Direto de pagamento de gratificacao a Colaboradores; e

Clientes Diretos que desempenhem atividade em que seja possivel circular dinheiro em espécie e que a

contabilidade possa ser mais facilmente alterada.

E importante destacar a importancia da compatibilidade do perfil de risco dos Clientes Diretos ao produto a ser
investido (suitability) também para fins de PLD/FTP. No entanto, a incompatibilidade, por si s, ndo deve ser
considerada como indicio de LD/FTP ou mesmo gerar a obrigatoriedade de mudanca da classificagdo de risco
de LD/FTP do Cliente Direto. Como exemplo, o investimento em classes alavancadas ou mesmo estruturadas
por um Cliente Direto que possua perfil de risco (suitability) “conservador” nao representa qualquer indicio de
LD/FTP se tiver por objetivo a diversificagao de risco dos investimentos totais daquele Cliente Direto. Nao
obstante, a TAG estara atenta as operacdes que sejam consideradas atipicas, tais como aquelas que, além de
seremincompativeis com o perfil de risco (suitability) do Cliente Direto, ndo possuam fundamentacao econdmica,
em que os Clientes Diretos sejam parte relacionada dos emissores ou das contrapartes dos ativos a serem
adquiridos pelas classes sob gestdo da TAG, ou outros aspectos que podem representar indicios de LD/FTP.

Prestadores de Servicos Relevantes

6.5 Prestadores de Servicos dos Produtos

No caso de prestadores de servigos relevantes contratados para os produtos sob gestao da TAG Investimentos
e da TAG Capital ou prestadores de servicos relevantes recomendados pela TAG Consultoria (“Prestadores de
Servicos”), os procedimentos devem ser implementados de acordo com o perfil e o propésito de relacionamento,

visando prevenir a realizacao de negdcios com pessoas declaradas inidéneas ou suspeitas de envolvimento em
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atividades ilicitas.

A TAG é considerada, junto com o administrador fiduciario, prestador de Servigo Essencial dos fundos, sendo
responsavel pela contratacao dos seguintes prestadores de servico em nome dos fundos e de acordo com o

tipo do fundo de investimento:

Classificagao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;

Cogestao da carteira;

Consultoria de investimentos;

Distribuigao de cotas;

Formador de mercado de classe fechada (exceto no caso de fundos de investimento imobiliarios); e

Intermediacao de operac¢des para a carteira de ativos.

Adicionalmente, a TAG também poderad contratar outros servicos em nome das classes que nao estejam
indicados acima, tais como, exemplificativamente, escritérios de advocacia, consultores especializados,
avaliadores independentes, prestadores de servico de verificagdo de lastro de direitos creditérios, dentre outros

(em conjunto com os prestadores de servico indicados anteriormente “Prestadores de Servicos dos

Produtos”).

Nestes casos, os procedimentos devem ser implementados de acordo com o perfil e o propdsito de
relacionamento, visando prevenir a realizacdo de negdcios com pessoas declaradas inidéneas ou suspeitas por

envolvimento em atividades ilicitas.

Neste sentido, a TAG, na definicao de seus procedimentos internos para avaliagdo dos Prestadores de Servicos
dos Produtos, levard em consideracdo as situa¢des abaixo indicadas para a definicdo da ABR atribuida ao

respectivo prestador e a forma de atuagdo e monitoramento pela TAG:

Prestadores de Servicos dos Produtos que ndao possuam relacionamento comercial direto com os

investidores (e.g., administradores fiduciarios, custodiantes, entre outros); e
Prestadores de Servigos dos Produtos que possuam relacionamento comercial direto com

os investidores (distribuidores).

Por fim, conforme previsto nesta Politica e em razdo da sua dinamica de atuacao, a TAG realiza a classificacao dos
Prestadores de Servicos dos Produtos por grau de risco com o objetivo de destinar maior atencdo aqueles que

demonstrem maior probabilidade de apresentar envolvimento com LD/FTP, nos termos a seguir descritos.

6.5.1  Prestadores de Servicos dos Produtos que nao possuam relacionament

comercial direto com os investidores
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N&o obstante a plena atuacao da TAG em relacao aos Clientes Diretos, para fins de cumprimento desta Politica
e da regulamentacao em vigor, nos termos do_item 6.4 acima, a TAG, no ambito da sua atuagdo, leva em
consideragao, ainda, o seu relacionamento com os Prestadores de Servigos dos Produtos, a exemplo dos
administradores fiduciarios dos fundos, que possuam relacionamento contratual com a TAG no dmbito do
produto sob gestao, mesmo nao havendo por tais Prestadores de Servicos dos Produtos o relacionamento

comercial direto com os investidores.

Neste sentido, caso a TAG participe dos contratos firmados com os Prestadores de Servicos dos Produtos, a TAG
envidard melhores esforcos para fazer constar cldusula contratual atribuindo a obrigacdo dos Prestadores de
Servicos dos Produtos em declarar a observancia da regulamentacdo em vigor relativa a PLD/FTP, notadamente

a Resolugdo CVM 50, caso aplicavel.

Caso ndo seja possivel obter tal declaracdo contratual por parte do Prestador de Servigos do Produto, o Diretor
de Riscos e Compliance devera avaliar a oportunidade de iniciar e/ou manter o relacionamento com tal Prestador
de Servicos do Produto, sendo certo que, em caso afirmativo, a TAG poderé inclusive solicitar o Questionéario de
Due Diligence - Anbima para PLD/FTP do Prestador de Servicos do Produto (‘QDD

Anbima”), caso existente e aplicavel a tal prestador de servigo, para fins de avaliagdo dos itens relativos a
PLD/FTP.

Por outro lado, caso a TAG ndo possua qualquer relacionamento contratual com o Prestador de Servigos do
Produto que nao tenha o relacionamento comercial direto com os investidores (tipicamente, os
custodiantes), a TAG estard, portanto, desobrigada de quaisquer providéncias com relacdo a tal prestador de

Servigos.

6.5.2 Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento comercial

direto com os investidores

No caso dos Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento comercial direto com os
investidores (distribuidores), a TAG deveréa providenciar um maior escrutinio na avaliacdo de tal prestador de

servicos, conforme determina a regulamentacao e a autorregulagdo em vigor e aqui descrito.

Neste sentido, quanto a estes Prestadores de Servicos dos Produtos, a TAG devera:

Considerar, para fins da abordagem baseada em risco de LD/FTP, a partir da solicitagdo e
anélise da politica de PLD/FTP, as respectivas regras, procedimentos e controles internos dos
Prestadores de Servicos dos Produtos, as quais deverdo estar compativeis com a natureza e

relevancia do servico prestado, contemplando critérios definidos mediante a abordagem baseada em
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risco para os fins necessérios, conforme previstos nesta Politica, o qual deverd ser passivel de
verificacao;

Obter confirmacdo da existéncia de programa de treinamentos periddicos dos funcionarios
dos Prestadores de Servicos dos Produtos relativamente a PLD/FTP;

Buscar e implementar mecanismos de intercambio de informacdes com as éreas de
controles internos dos Prestadores de Servigos dos Produtos, devendo a Area de Riscos e
Compliance identificar quando do inicio do relacionamento com os Prestadores de Servigos dos
Produtos as respectivas pessoas responsaveis pelo seu fornecimento e avaliar, no @mbito e no
decorrer do desempenho das atividades de tais prestadores de servicos, as informagdes que deverao
ser objeto de intercambio, buscando a plena atuacdo dos Prestadores de Servigos dos Produtos nas
suas respectivas competéncias para fins de PLD/FTP. Inclusive, conforme descrito pelo Guia Anbima,
nenhum dos Prestadores de Servigos dos Produtos ou mesmo a TAG, poderao alegar entre si ou
perante qualquer érgao fiscalizador, restricdo de qualquer tipo (legal, comercial, etc) a informagdes
relevantes para fins de PLD/FTP; e

Avaliar a pertinéncia e a oportunidade de solicitar informagdes adicionais aos Prestadores
de Servicos dos Produtos, por meio dos mecanismos de intercambio a que se refereaalinea “(c)” acima,

em observancia as diretrizes estabelecidas nesta Politica.

6.5.3 Abordagem Baseada em Risco

ClassificacacALTCRISCO

Prestadores de Servico Periodicidade e Escopo de Monitoramento

A Area de Riscos e Compliance, sob responsabilidade
final do Diretor de Riscos e Compliance, devera avaliar

(i) Nao aceitem a inclusdo de clausula contratual
relativa a declaracdo quanto a observancia da

relativa a PLD/FTP, @
relacionamento com tal prestador de servigos, sendo

regulamentacio em vigor oportunidade de iniciar e/ou manter o

notadamente a Resolugao CVM 50, ou que
certo que, em caso afirmativo, a TAGdevera, a cada 12

(i) Solicitar
relatério anual

apresente informacdes insuficientes e

. . , . . . meses: e avaliar criteriosamente o
insatisfatdrias em seu QDD Anbima, principalmente

para fins de atendimento da

para o caso dos Prestadores de

Servigos dos Produtos indicados no item 6.5.1.1.
acima; (i) Nao possuam politicas de PLD/FTP ou,
ainda que as possuam, estas nao estejam
devidamente atualizadas a regulamentagdo em
vigor, notadamente quanto a Resolu¢do CVM 50, em
documento escrito e passivel de verificacio;

(i) Nao tenham instituido a alta administragao;

Resolugdo CVM 50; (i) Solicitar evidéncias da
realizacdo de treinamentos periddicos a todos os
colaboradores dos prestadores de
relativamente a PLD/FTP;

servigos

(iii) Solicitar o relatdério de acompanhamento de
eventual plano de ac¢ao e procedimentos de melhorias
internas adotados no caso de julgamentos no ambito

de processos sancionadores da CVM ou de
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N3o tenham nomeado diretor estatutario procedimentos de apuracao de irregularidade da
responsavel pelo cumprimento das normas Anbima;(iv) Realizar diligéncia in loco no prestador de
estabelecidas na Resolugao CVM 50, em especial, pela servico, conforme avaliacio e oportunidade; e/ou (v)
implementacdo e manutengao da respectiva politica
de PLD/FTP, de forma a assegurar o efetivo
gerenciamento dos riscos de LD/FTP apontados;
e/ou (v) Tenham sido julgados como culpados em
processos sancionadores da CVM nos Ultimos 5
(cinco) anos decorrentes de falhas na adocdo de
procedimentos de PLD/FTP.

Buscar que exista efetivo mecanismo de intercdmbio
de informagdes com as areas de controles internos
dos prestadores de servicos.

Classificacdo: MEDIO RISCO

Prestadores de Servico Periodicidade e Escopo de Monitoramento
(i) Nao aceitem a inclusdo de cldusula contratual A cada 36 (trinta e seis) meses a TAG devera: (i)
relativa a declaracdo quanto a observancia da Realizar o levantamento e a verificagao das

informacdes e documentos obtidos dos
prestadores de servicos quando do inicio do
relacionamento; e (ii) Providenciar o

N

regulamentagao em vigor relativa a PLD/FTP,
notadamente a Resolucao CVM 50, mas apresentem
informagodes suficientes e satisfatérias em seu QDD acompanhamento de eventuais noticias e/ou
Anbima; (i) Nao possuam, conforme critério de informacdes publicas que coloquem em risco a
avaliacdo préprio da TAG, politica de PLD/FTP imagem do prestador de servicos e possam afetar
compativel com a natureza e relevancia do servico suas operacoes.
prestado, contemplando critérios  definidos

mediante aabordagem baseadaem risco para os fins

necessarios; e/ou (iii) Tenham sido parte (porém sem

gue ainda tenha ocorrido julgamento) de processos

sancionadores da CVM nos Ultimos 5 (cinco) anos

decorrentes de falhas na adogao de procedimentos

de PLD/FTP e/ou processos que tenham sido

indicados no Formulario de
Referéncia.

Classificagao: BAIXO RISCO

Prestadores de Servigo Periodicidade e Escopo de Monitoramento
Prestadores de servi¢cos nao enquadrados em A cada 60 (sessenta) meses a TAG devera realizar o
qualguer dos itens acima. levantamento e a verificagdo das informagdes e

documentos obtidos dos prestadores de servigos
guando do inicio do relacionamento.

6.5.4 Atuacao
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A TAG devera avaliar as situag¢des abaixo listadas e adota-las como medida de eventual alteracdo dos critérios

de sua classificagdo de ABR em relagdo aos Prestadores de Servicos dos Produtos ou das classificacdes

individualmente atribuidas:

A alteracao da relevancia da prestacao de servico do ponto de vista do risco de LD/FTP;

A classificagcdo da area geografica em que o Prestador de Servigo do Produto estddomiciliado;

Se o Prestador de Servigo do Produto tem qualquer relacionamento comercial comPPE;

Se o Prestador de Servico do Produto é um érgao pUblico ou foi recomendado ou encaminhado a TAG

por um PPE;

Se o Prestador de Servico do Produto é ente ndo regulado;

Se os setores de mercado em que o Prestador de Servico do Produto esta ativo representam risco
de LD/FTP; e

Seaestruturade taxas ouométodo de pagamento sdo pouco usuais (tal como requisito para pagamento

emdinheiro, pagamento a outras entidades que nao o Prestador de Servigo do Produto, pagamento para

contas mantidas em paises diversos do pais em que o Prestador de Servigco do Produto esta domiciliado

ou onde 0s servigos sao executados).

6.6 Agentes Envolvidos nas operacdes, Ambientes de Negociacao e Registro

Cabe ressaltar que a TAG Consultoria ndo atua diretamente nas operagdes, limitando-se a orientar, recomendar

e aconselhar a respeito de ativos, cabendo aos Clientes Diretos a realizagao ou nao das operacdes, as quais

ocorrem, comumente, independentemente do conhecimento da TAG Consultoria. Neste sentido, para as

atividades de consultoria de valores mobiliarios, Agentes Envolvidos, conforme definidos abaixo, ndo sao objeto

de classificagao ou ABR.

A TAG, por sua vez, no ambito de suas atividades de gestdo, entende que os mercados regulamentados de

negociacao de ativos, tais como a bolsa de valores e o mercado de balcdo organizado, j& oferecem adequados

procedimentos para fins PLD/FTP, 0 que acaba trazendo baixissimo risco de LD/FTP. Por outro lado, no caso de

negociagdes privadas, sendo estas, portanto, fora dos ambientes de bolsa e balcao organizado, a TAG entende

haver um maior risco de LD/FTP, razdo pela qual atribui a necessidade de analise mais detalhada das operacdes.

TAG

das operagdes e dos

das
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