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O fundo tem como objetivo gerar retorno em USD por meio de uma gestão ativa,
fundamentada em análise macroeconômica top-down e em estratégias dinâmicas
de alocação de ativos. A gestão buscará capturar alfa com exposição a diferentes
classes de ativos, mercados e estratégias.
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2022                            
Fundo -10,02% -4,05% -8,80% 0,55% -4,53% 6,56% 0,98% -0,26% 0,23% -2,97% 3,77% 1,38% -16,99% -11,08%
Excesso -6,02% 0,02% -0,99% -3,28% -0,66% -4,21% 1,93% -0,08% -4,16% -0,20% 3,07% 2,82% -10,49% -7,32%
2023                            
Fundo -1,30% 2,02% -2,71% -1,14% 1,11% -4,39% -0,43% 3,57% 0,38% 0,04% 0,91% 2,14% -0,08% -11,15%
Excesso 0,97% -0,11% -0,26% 0,43% -0,79% 1,04% 1,18% -0,24% -1,36% -0,96% 3,32% 4,05% 7,14% -0,45%
2024                            
Fundo 0,77% 1,39% 2,19% 1,79% 2,04% 6,87% 2,07% 1,66% -1,96% 3,23% 5,80% 0,60% 29,55% 15,10%
Excesso -1,55% 0,79% 1,93% -1,73% 0,69% 0,82% 0,21% 1,76% 1,72% -2,82% 1,04% -1,69% 1,64% 0,89%
2025                            
Fundo -3,40% 1,63% -7,52% 2,19% 2,98% -2,76% 3,36% -1,57% 0,10% 1,20% -0,51% 3,19% -1,69% 13,16%
Excesso 2,44% 1,31% -5,69% 3,61% 2,13% 1,65% 0,71% 1,57% 2,09% -0,04% 0,43% 0,03% 9,45% 11,67%
2026                            
Fundo -2,98% -1,82% -1,82%                   -6,48% 5,82%
Excesso 1,97% -0,28% -3,18%                   -1,34% 9,55%
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O mês foi de perdas disseminadas em todas as classes. Em bolsa, o destaque
negativo veio do ETF de ativos digitais, já em commodities a pior performance
veio do ouro. Em alternativos, o fundo AQR L&S foi o pior na categoria, sua
exposição líquida de aproximadamente 0.5 beta explica a queda parcial do
mercado. Em crédito, com a abertura generalizada de spreads, os instrumentos de
maior duration sofreram de forma mais aguda, com o efeito da marcação a
mercado amplificando as perdas. Já os ativos High Yield, pela natureza de
duration estruturalmente mais curta, apresentaram maior resiliência relativa.
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