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INVESTIMENTOS

OBJETIVO DO FUNDO COMENTARIOS

O fundo tem como objetivo gerar retorno em USD por meio de uma gestao ativa, O mes foi de perdas disseminadas em todas as classes. Em bolsa, o destaque
fundamentada em analise macroeconomica top-down e em estratégias dinamicas negativo veio do ETF de ativos digitais, ja em commodities a pior performance

de alocacao de ativos. A gestao buscara capturar alfa com exposicao a diferentes veio do ouro. Em alternativos, o fundo AQR L&S foi o pior na categoria, sua
classes de ativos, mercados e estratéegias. exposicao liquida de aproximadamente 0.5 beta explica a queda parcial do
mercado. Em credito, com a abertura generalizada de spreads, os instrumentos de
maior duration sofreram de forma mais aguda, com o efeito da marcacao a
mercado amplificando as perdas. Ja os ativos High Yield, pela natureza de
duration estruturalmente mais curta, apresentaram maior resiliéncia relativa.
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2022
Fundo -10,02%  -4,05% -8,80% 0,55% -4,53% 6,56% 0,98% -0,26% 0,23% -2,97% 3,77% 1,38% -16,99% -11,08%
Excesso -6,02% 0,02% -0,99% -3,28% -0,66% -4,21% 1,93% -0,08% -4,16%  -0,20% 3,07% 2,82% -10,49% -7,32%

2023
Fundo -1,30% 2,02% -2,71% -1,14% 1,11% -4,39%  -0,43% 3,57% 0,38% 0,04% 0,91% 2,14% -0,08% -11,15%
Excesso 0,97% -0,11% -0,26% 0,43% -0,79% 1,04% 1,18% -0,24% -1,36%  -0,96% 3,32% 4,05% 7,14% -0,45%

2024
Fundo 0,77% 1,39% 2,19% 1,79% 2,04% 6,87% 2,07% 1,66% -1,96% 3,23% 5,80% 0,60% 29,55% 15,10%
Excesso -1,55% 0,79% 1,93% -1,73% 0,69% 0,82% 0,21% 1,76% 1,72% -2,82% 1,04% -1,69% 1,64% 0,89%

2025
Fundo -3,40% 1,63% -7,52% 2,19% 2,98% -2,76% 3,36% -1,57% 0,10% 1,20% -0,51% 3,19% -1,69% 13,16%
Excesso 2,44% 1,31% -5,69% 3,61% 2,13% 1,65% 0,71% 1,57% 2,09% -0,04% 0,43% 0,03% 9,45% 11,67%

2026
Fundo -2,98% -1,82% -1,82% -6,48% 5,82%
Excesso 1,97% -0,28% -3,18% -1,34% 9,55%

CLASSES DE ATIVOS PATRIMONIO LIQUIDO
R$ 60 Mi

R$ 50 Mi
e CREDIT & SOVEREIGNS EM - 24,5%

SOVEREIGNS G7 - 24,4%
ALTERNATIVES - 18,7% R$ 40 Mi
e EQUITIES - 18,0%
e COMMODITIES -9,7%
e RENDA FIXA INFLACAO - 4,6%

R$ 30 Mi
R$ 20 Mi

R$ 10 Mi
INFORMAGOES GERAIS

Data de inicio 09/02/2021 R$ 0 Mi

Benchmark Ddlar _
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros MOVlMENTAGOES

Custodiante Banco BTG Pactual
Taxa de administracao 0,05%

2022 2023 2024 2025 2026

Horario limite 15:40 15:40

Movimentacdo minima RS 1.000,00 RS 1.000,00

(0)

Taxa de perf?rmance ol Saldo minimo de permanéncia RS 1.000,00 RS 1.000,00
(o)

Taxa de gestao 0,50% Liquidacdo D+0

Classificacao tributacao Longo Prazo D+9
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sta apresentacac fol elaborada pela TAG Investimentos Ltda (TAG) e ndo pode ser reproduzida ou redistribuida para gqualquer pessoa, no todo ou em parte. qualguer gue sefa o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da TAG. Infomacdes adiclonais sobre 3 apresentacio e as oportunidades de investimentos se encontram disponivels guando
solldtadas. Esta apresentacio tem como Unico propdsito fornecer informacies e nao constitul ou deve ser interpretado como uma oferta ou solidtacdo de compra ou venda de qualguer instrumento financelro ou de participagao em qualguer estratégla de negdclos especifica. Todas as oplnldes aqui contidas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura no Autorre Lr“'l' 140
momento em gue a apresentacao fol editada, podendo rudar sem aviso prévio, bem como ndo leva em conslderacio os objetivos de investimento, a situagao financelra ou as necessidades especificas de determinado investidor. Este material & de uso da TAG 2 ndo deve ser considerade como materlal de venda ou divilgagio, e pode ser usado para slmular A N B I M A
resultados futuros com base em informacgoes passadas, sem gqualguer garantia de gque os resultados simulados serao obtidos ao longo do tempo. Algumas das informagoes aqui apresentadas podem ter sido obtidas de fontes de mercado Apesar de todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a TAG nao se responsabiliza pela publicacao acidental de dadas

neorretos. Acreditames gue as informacoes contidas neste material sejam confiavels, mas nac garantimos gue sejlam exatas ou completas aos cligntes. cam base nas atuals cor dicoes d= mercado, podendo ser alteradas sem aviso prévio 45 opinides, estimativas, estrateglas = visies e westimento expressas neste documento consttuam o JUuiZo &8 Nossos

estrategistas de investmento dedicados . As estratégics e visdes de investimento contidas neste material poderao divergir daguelas expressas para outros fins ou em outros contexons por outros estrategistas de mercado. Os pontos de vista 2 estratégias descritos agqul podem nao ser apropriados para todos os investidores, Os responsavels pela elaboracan
deste relatdrio certiflcam, por melo desta, gue as opinides expressas neste relatdrio refletem, de forina precisa, Onica e exclusiva, suas vistes e oplnibes pessoals a respelto de todos os emitentes ol valores mobiliarios anallsados, e foram produzidas de forma independente e autdnoma. Os responsdvels pela elaboracao deste relatdrio ndo estao registrados edou
a0 san qualiflcados como anallstz de pesjuisas junto & NYSE ou a FINRA, portanto, nao estao sujeitos 3s restricoes da Morma 2711 sobre comunicacoes com uma empresa objeto de andlise, aparicoes pliblicas e transacoes com valores mobillanos mantidos em uma conta de anallsta de pesguisas. Os investidores que dese|em adquirir ou negociar os titulos Gm*m
mobillarios menclionados neste relatdrio devem obter documentos pertinentes relativos aos Instrumentos financelros @ as bolsas e condirmar o sed conteldo, & decisao final em relacao ans investimentos deve ser tomada por cada investider, levardo em consideracao os varlos riscos, Tarifas e comissoes Os investimentos discutidos podem flutuar em termos de
preco au valor, Para evallacao de performance do Fundo de Investimento & recomendavel uma andllse de periode minima de 12 (doze) meses 4 rentabilidade obtida no passado néZo representa garancla de rentabilidade fuzura. Furdos de Investimento nao contam com garantia do administrador dofundo, do gestor da cartelra, de guelguer mecanismo de seguro ou
alnda do Fundo Garantidor de Créditos - FGC Ao Investidor & recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de investir. O material & distribuido com a ressalva de que nao oferece zssessorla contabll, juridica oo tributara. Consulte um assessor juridico cu tributario d= sLa confianca. As rentabilidades informadas

sao brutas de impostos. DUvidas ou reclamacoes @ sigestoes ehtre em contato com a TAG Investimnentos Telefone: (SSIDE47A0000 e-malls: ouvidoriaatagnvest.com.br
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